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RESUMO

O estudo teve como objetivo identificar a evoluc¢do ocorrida no Disclosure dos custos ambientais das empresas
do setor de energia elétrica listadas no ISE (indice de Sustentabilidade Empresarial) da B3 (Bolsa de Valores de
Sdo Paulo). A pesquisa caracteriza-se como descritiva, com abordagem quantitativa dos dados, realizada por
meio de pesquisa documental, aplicando analise de contedido. A amostra constitui-se de dados analisados nos

relatérios de administracao, sustentabilidade e balan¢o social das empresas que compdem o ISE de 2015 a 2019.
Os resultados demonstram que houve um aumento de 6% no numero de sentencas divulgadas do ano de 2019
em relacdo ao ano de 2015. Constatou-se a importancia de existir um Disclosure ambiental padronizado, para
melhor qualidade das informacgoes evidenciadas. Conclui-se que algumas informacgdes sobre custos ambientais
que venham a favorecer a responsabilidade da companhia com o meio ambiente sdo mais evidenciadas, e que
muitos desembolsos que a empresa faz para minimizar seus impactos ao meio ambiente, ndo sdo tratados como
custos.
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ABSTRACT

The study aimed to identify the evolution that occurred in the Disclosure of environmental costs of companies in the elec-
tric energy sector listed in the ISE (Corporate Sustainability Index)of B3 (SGo Paulo Stock Exchange). The research is char-
acterized as descriptive, with a quantitative approach to the data, carried out through documentary research, applying
content analysis. The sample consists of data analyzed in the management, sustainability and social balance reports of
the companies that make up the ISE from 2015 to 2019. The results show that there was an increase of 6% in the number
of sentences released in the year 2019 in relation to the year 2015. It was verified the importance of having a standardized
environmental Disclosure, for better quality of the evidenced information. It is concluded that some information about
environmental costs that will favor the company's responsibility towards the environment are more evident, and that
many disbursements that the company makes to minimize its impacts on the environment, are not treated as costs.
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RESUMEN

El estudio tuvo como objetivo identificar la evolucion que ocurrié en la Divulgacion de costos ambientales de las em-
presas del sector eléctrico que cotizan en el ISE (Indice de Sustentabilidad Empresarial) de B3 (Bolsa de Valores de Sédo
Paulo). La investigacion se caracteriza por ser descriptiva, con abordaje cuantitativo de los datos, realizada a través de
una investigacion documental, aplicando andlisis de contenido. La muestra se compone de datos analizados en los
informes de gestion, sustentabilidad y balance social de las empresas que integran el ISE de 2015 a 2019. Los resultados
muestran que hubo un aumento del 6% en el nimero de sentencias divulgadas en el ano 2019 en comparacién con
ano 2019. afio 2015. Se verificé la importancia de contar con una Divulgacion Ambiental estandarizada, para una
mejor calidad de la informacidn evidenciada. Se concluye que algunos datos sobre costos ambientales que pueden fa-
vorecer la responsabilidad de la empresa con el medio ambiente son mds evidentes y que muchos de los desembolsos
que realiza la empresa para minimizar sus impactos en el medio ambiente no son tratados como costos.
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1 INTRODUCAO

A discussao sobre o meio ambiente vem ganhando maior
perceptividade, devido a grande busca de empresas por
recursos naturais, visando maior indice de lucrativida-
de (LOPES; SOUSA; PACE, 2015; LUBIS; SHAHRI; RAMIREZ,
2022). Mas isto tem feito com que as empresas degradas-
sem significativamente o meio ambiente, muitas delas
estdo procurando meios de recuperar as areas afetadas,
além de buscar criar, nos proprios cidaddos uma conscien-
tizacdo de uso e preservagao. Com este interesse relevan-
te sobre as questdes de impactos ambientais, é evidente
que isto reflita no mercado em que atua. Esta perspectiva
exigida no ambiente empresarial promove de forma si-
multanea a responsabilidade social, reduzindo o uso de
recursos naturais, diminuindo os impactos negativos so-
bre o meio ambiente (ROMANZINI et al., 2019).

A publicacdo das informagdes ambientais tem como
propdsito, reconhecer, medir e compreender os aconte-
cimentos de transa¢des econémico-financeiras que se
relacionam com a protecao, preservacao, e recuperagcao
ambiental, ocorridos em um determinado periodo, a fim
de evidenciar o cendrio patrimonial da empresa (RIBEIRO,
2010).

Ao evidenciar as informacdes ambientais, nas de-
monstracdes contdbeis, a empresa pode utiliza-las para
construcdo de indicadores para auxiliar a projecdo de
cenarios que possam vir a ocorrer (BESEN et al., 2018).
Estas demonstragdes devem visar evidenciar informagoes
contabeis, econdmicas, sociais e ambientais, de forma
transparente, explicando suas responsabilidades sociais e
corporativas.

Visando estimular a responsabilidade ética das cor-
poracdes e comparar o desempenho das empresas sob
a visdo da sustentabilidade corporativa, a Brasil, Bolsa e
Balcao (B3) criou o indice de Sustentabilidade Empresarial
(ISE). O ISE tem como objetivo apoiar os investidores na
tomada de decisdao de investimento e induzir as empre-
sas a adotarem as melhores praticas de sustentabilidade,
uma vez que essas praticas contribuem para a perenida-
de dos negécios (BRASIL, BOLSA E BALCAO [B3], 2020).
As empresas participantes do ISE buscam legitimar suas
acoes, adotando préticas para obter vantagens competi-
tivas melhorando o desempenho de seus mercados eco-
I6gicos além de aprimorar a prépria imagem perante a
comunidade (SOUZA et al., 2019).

Os estudos que abordam a evidenciacao de custos e
informacdes ambientais apresentaram objetivos seme-
Ihantes, como no caso de Braga, Oliveira e Salotti (2009);
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Leite, Ribeiro e Pacheco (2007). Sales, Rover e Silva Ferreira
(2018), analisaram os critérios de politica, gestao, desem-
penho e cumprimento legal das empresas listadas na bol-
sa e no ISE. Ja Tuyen, Tien e Huong (2019) verificaram as
informacdes ambientais de empresas listadas no merca-
do de acdes do Vietna.

Verifica-se que pesquisas com essa tematica foram re-
alizadas focadas em diferentes segmentos de empresas
como o caso de Gomes et al. (2019) pesquisaram as em-
presas do setor quimicos da B3. J4, Fonseca et al. (2016)
pesquisaram sobre a evolucdo da evidenciagao dos cus-
tos ambientais das empresas do setor de papel e celulose
integrantes do ISE. Outro estudo, foi realizado por Silva et
al. (2015) que analisou as empresas inseridas nos setores
de alto impacto ambiental. As empresas do segmento de
energia elétrica foram analisadas nos estudos de Anzilago
etal. (2017); Da Costa, Voese e Rosa (2009); Gubiani, Santos
e Beuren (2013); Silva et al. (2014), que buscaram analisar
a divulgacdo dos custos ambientais. E também, Slacik e
Greiling (2020) analisaram empresas do segmento de
energia elétrica, mas, em empresas da Austria.

Em vista dos estudos anteriores que analisaram a evi-
denciacao dos custos ambientais das empresas do setor
de energia elétrica, e levando em consideragdo a neces-
sidade de avaliar se existe evolucdo da evidenciacao de
informacodes de cunho ambiental nessas empresas, o pro-
blema de pesquisa que norteia o estudo é: Qual é a evolu-
cao ocorrida no disclosure dos custos ambientais das em-
presas do setor de energia elétrica listadas no ISE da B3?

Devido a importancia da evidenciagao ambiental para
a sociedade, visto a grande preocupacao com a susten-
tabilidade, preservacao ambiental com foco na reducao
dos impactos causados pelas atividades humanas ao am-
biente, esta pesquisa procura elucidar os interesses sobre
os custos ambientais, verificado se as empresas estao
divulgando informagdes nos seus relatérios. A pesquisa
contribui na identificacdo da responsabilidade social das
empresas no aspecto ambiental e a sua sustentabilidade
como agente econdmico.

2.  CUSTOS AMBIENTAIS E EVIDENCIA-
CAO DE CUSTOS

As questdes ambientais das organizacbes apresentam
uma estreita relacdo entre custos ambientais e despesas
ambientais. Custos ambientais ndo se trata de uma novi-
dade conceitual, mas sim, um novo enfoque no ambito
da contabilidade que se referem aos gastos realizados
na neutralizacdo e prevencao de impactos ambientais
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inerentes do processo produtivo das organizacdes
(FONSECA et al., 2016).

De forma pragmatica, Jasch (2003) alega que estes
custos englobam todos os dispéndios empregados na
reducao, prevencao e/ou controles conexos as medidas
de protecdo ao meio ambiente. Estes sdo elencados como
investimentos, passivos, despesas, custos e receitas am-
bientais (SILVA et al., 2014).

Para uma pequena parcela das organizagdes, os cus-
tos ambientais também podem incluir os impactos am-
bientais e sociais causados pela organizagao a outras en-
tidades através de suas operacdes. Estas externalidades
normalmente se referem a custos sociais, ou seja, aque-
les impostos aos individuos, a sociedade e ao ambiente
pelo qual a organizacdo nédo esta diretamente ligada. As
organizag¢des na sua maioria restringem suas acdes aos
custos privados, que sdo aqueles em que a entidade é res-
ponsabilizada e que pode afetar de forma significativa os
resultados financeiros das organizacdes (AROWOSHEGBE;
EMMANUEL, 2016).

Os procedimentos que as empresas devem seguir para
evidenciacao destas informacdes de natureza social e am-
biental em suas demonstracées contabeis, foram atribu-
idas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), atra-
vés da aprovacdo da Norma Brasileira de Contabilidade
Técnica NBC T 15, que estabelece que essas demonstra-
¢oes devem ser apresentadas como informagdes com-
plementares as demonstracdes contabeis, e ndo devem
ser confundidas com as notas explicativas, devendo ain-
da serem apresentadas, para efeito de comparacao, com
as informacoes do exercicio atual e do exercicio anterior
(CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE [CFC], 2020).

Sendo assim, Leite et al. (2007) verificaram que as em-
presas estdao divulgando informacdes sobre o passivo
ambiental e interagdes deste com o meio ambiente, pro-
curando destacar no relatério de administracdo, mais do
que nas notas explicativas, as informacdes relacionadas
com o meio ambiente, demonstrando maior preocupa-
¢do com o assunto, mas ainda assim, ndo ha evidenciacao
dessas interacdes, assim como de passivos ambientais de
forma clara.

E importante ressaltar que o nivel de evidenciacdo de
informacdes ambientais torna-se uma referéncia, a partir
do momento que permite que o mercado faca uma ava-
liacdo mais detalhada da empresa (ZHONGFU; JIANHUI;
PINGLIN, 2011). A busca por relatérios mais transparentes
e que privilegiam abordagens mais qualitativas vem sen-
do difundido por empresas que buscam oferecer aos in-
vestidores melhores condicées para analise comparativa
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das oportunidades de investimentos disponiveis no mer-
cado (ARAGAOQ; CAVALCANTE, 2014).

Mesmo com a disparidade na divulgacao das informa-
¢oes Gubiani et al. (2013) ao verificarem o nivel de disclo-
sure das informacdes nos relatérios concluiram com base
nas 11 empresas selecionadas que ha uma evidenciacao
de forma satisfatdria das categorias de politicas ambien-
tais, de educacao e de pesquisa ambiental, mas elas ndao
seguem o principio do full disclosure que compreende
a divulgacdo plena das informagdes dos custos ambien-
tais, o que torna mais visivel a evidenciacao destes aos
interessados.

Ha hipotese de que o tamanho da organizacdo seja
um dos fatores de influéncia sobre a quantidade de in-
formacdes ambientais divulgadas, mas Silva et al. (2015),
investigando os determinantes que influenciam as divul-
gacOes ambientais nos relatérios anuais das empresas lis-
tadas na bolsa de valores, notaram que o fato das empre-
sas serem maiores ou terem uma rentabilidade mais alta
nao influencia no aumento da quantidade de informacoes
ambientais divulgadas. Outro ponto levantado por eles é
que as empresas que sao auditadas pela Big Four tendem
a fazer mais divulgagdes ambientais nos seus relatérios
anuais do que as empresas privadas ndo auditadas, ou
seja, quando ha o envolvimento de auditoria hd também
uma maior preocupacdo com a divulgacdo das informa-
¢oes ambientais.

Braga et al. (2009) revelam em suas pesquisas que
cerca de 82,85%, das informagdes ambientais sao encon-
tradas em relatérios de administracdo que ndo passaram
pela avalicdo de auditores externos, sendo que grande
maioria atribui crédito a imagem da empresa perante in-
vestidores e ndo a confiabilidade.

Isto também pode ser notado quando comparamos
empresas listadas em indices da bolsa, como é o caso
apresentado por Santos, Gomes e Almeida (2015) que ao
comparar a evidenciacdo ambiental das entidades que
compodem os indices ISE, ICO2 e IBOVESPA, constataram
que todas as varidveis apresentaram associacao com a
evidenciacdo de informacdes ambientais. Mas, sendo
as empresas do ISE, as que mais divulgaram informacoes
ambientais, o que pode apontar para a eficacia do indica-
dor como motivador da evidenciacdo ambiental ou mes-
mo como um expositor daquelas entidades que melhor
apresentam suas praticas de sustentabilidade e responsa-
bilidade social. Assim, pode-se considerar que as empre-
sas associadas aos indices de sustentabilidade sao as que
mais divulgam seus dados ambientais.

Quando a empresa esta listada em algum indice da
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bolsa a tendéncia é haver uma divulgacdo continua das
suas informacobes para se manter dentro do mesmo, desta
forma elas tendem a evoluir a evidenciacao das informa-
¢oes a cada ano para atender aos requisitos, como foi no-
tado por Fonseca et al. (2016) que ao avaliarem a evolucao
da divulgacao destes dados no setor de papel e celulose
listadas no ISE, notaram uma evolucdo em relacao a estu-
dos anteriores tanto na qualidade como na quantidade
de evidenciacdo dos custos ambientais.

A estrutura de divulgacgao das informacdes ambientais
é outro ponto importante a ser analisado nos relatérios,
Anzilago et al. (2017) ao estudarem a estrutura de divulga-
¢ao dos custos ambientais mensurados pelo Relatério de
Sustentabilidade em 2014 apontaram que as informagoes
sobre os aspectos ambientais estdo sendo divulgados,
porém de forma limitada e descritiva nos relatérios de
sustentabilidade, deste modo entende-se que isto pode
estar relacionado a dificuldade de mensuracdo dos custos
de reparacdo ao meio ambiente e ndo uma negacéo por
parte da empresa em reconhece-los. Esta pode ser uma
das explicacdes para as empresas ndo divulgarem com
riqueza de detalhes estas informacdes em seus relatérios
ao longo destes anos.

Outros autores como Silva e Felix Junior (2017) tam-
bém buscaram em seus estudos analisar de forma com-
parativa o nivel de divulgacao acerca de informacoes
ambientais dos setores de empresas listadas na bolsa de
valores, onde identificaram que a diferencas nos niveis de
disclosure ambiental existentes entre as empresas e seus
setores produtivos, havendo uma tendéncia de cresci-
mento nas publicacdes referentes aos dados ambientais.
O setor de saneamento, agua e gas foram os que tiveram
maior nivel de divulgacdo das informacdes ambientais.
Existe uma grande variacao entre os indices de publica-
¢oes por empresa, bem como uma maior tendéncia de
divulgacao entre certas categorias em analogia a setores
que apresentam uma predisposicdo em publicar maior
numero de informacoes.

Para Sales et al. (2018) as empresas ndo apresentam di-
vergéncias de opinido quando o assunto é compromisso,
abrangéncia e divulgacdo das informacdes ambientais,
mas ja no aspecto do cumprimento legal nota-se que
ha uma variabilidade nos resultados, considerando que
as empresas tendem a nao divulgar suas acdes de pena-
lidades nos relatérios, mas no que diz respeito as agoes
ambientais, praticamente todas as empresas levantaram
a hipétese de que elas querem passar sim uma boa ima-
gem para a sociedade e para os investidores, e que nos ul-
timos anos as informacgdes nos relatérios tém melhorado

https://doi.org/10.29183/2447-3073.MIX2023.v9.n3.33-49

gradativamente sendo importante para a compreensao
das partes interessadas. Nota-se enfim, maior compro-
misso em divulgar estas informacdes aos investidores e
demais envolvidos, partindo da empresa a iniciativa de
evidenciar com mais clareza estes dados ambientais.

Alguns setores tendem a divulgar seus custos e dados
ambientais com mais clareza, segundo Gomes et al. (2019)
que buscaram a evidenciagao dos custos e investimentos
ambientais em empresas do setor quimico da B3, 70% das
empresas evidenciavam de forma clara os custos ambien-
tais e investimentos, tendo como categoria mais eviden-
ciada os custos com contingencias, seguida de projetos,
preservacao e protecao ambiental. Outro ponto que pode
ser notado é que as empresas evidenciam essas informa-
¢oes de forma quantitativa, ou seja, monetaria. De forma
geral um ponto que faz com as empresas divulgue menos
é a falta de padronizacao das informacdes encontradas o
que dificulta a comparabilidade dessas informacdes entre
as empresas.

Mas a dificuldade de evidenciar as informacdes am-
bientais ndo é um problema somente das empresas brasi-
leiras, Tuyen et al. (2019) investigaram e avaliaram o nivel
de divulgacdo das informacdes ambientais de 170 em-
presas listadas no mercado de acdes do Vietna o Hanoi
Exchange (HNX) e a Ho Chi Minh City Stock Exchange
(HOSE) e notaram que mesmo o governo cobrando das
empresas para que sejam responsaveis ao divulgar estas
informacdes, financeiras ou ndo sobre o meio ambiente,
para atender as exigéncias do governo, o nivel de empre-
sas que fazem a divulgacdo com clareza é ainda muito
baixo, um exemplo sdo as empresas de eletricidade, pe-
tréleo, gas e produtos quimicos e de saude que concen-
tram em seus relatérios informacdes de divida ambiental,
quantidade de recursos consumidos, nimero de viola-
¢6es ambientais dentre outros e ndo informam de forma
detalhada os custos ambientais.

Slacik e Greiling (2020) também notaram esta dispa-
ridade em empresas que divulgam o relatério GRI-G4 de
concessionarias de energia elétrica (EUC) da Austria, lis-
tadas e nao listadas, onde a cobertura de indicadores de
divulgacao das informag¢des ambientais para as empresas
listadas ofertam ao governo e a investidores maiores in-
formacdes ambientais e de indicadores financeiros nos
seus relatdrios de sustentabilidade do que as empresas
do EUC publico e néo listado. Ressalta-se que as empresas
listadas possuem maior compromisso com a divulgacao
das informagoes ambientais nos seus relatorios.

A adesdo da sociedade por reduzir impactos am-
bientais tem estabelecido ao ambito empresarial uma
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adequacdo de exigéncias legais. Mas ainda muitas em-
presas, como é o caso do setor de siderurgia e metalurgia
onde apenas 60% evidenciam as informacdes referentes a
custos e investimentos ambientais em seus relatorios, dei-
xam a desejar, pois ainda estd longe de atingirem patama-
res satisfatérios de divulgacdo (ASSUNCAO et al., 2020).

2.1.indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE)

O indice Brasileiro de Sustentabilidade Empresarial é um
indice que acompanha as dimensdes econdmicas, am-
bientais, politicas, sociais e corporativas das principais
organizacoes listadas na B3. Este indice foi lancado em
2005 com intuito de fornecer aos gestores de ativos e
potenciais investidos um material confidvel das melhores
praticas de sustentabilidade corporativas do pais (CHING;
TOSTE; TARDELLI, 2016).

Na maioria das bolsas de valores as praticas de divul-
gacgao ambiental, que compreende ao compartilhamento
de informacdes ambientais de desempenho, como emis-
sdo de poluentes e consumo de recursos naturais sdo
muito bem-vindas pelos investidores, mas sao a¢des vo-
luntarias que ndo sdo exigidas por lei, mas quando feitas
sdo muito Uteis as partes interessadas (DAWKINS; FRAAS,
2011).

Para que a sociedade possa tomar conhecimento dos
investimentos e agdes ambientais, praticados por empre-
sas participante do ISE, visto que suas acbes refletem no
mercado de atuacdo e na imagem da organizacao, Da
Costa et al. (2009) apresentou uma importante contribui-
cao em seu estudo de custos e investimentos praticados
por empresas do setor de energia elétrica que exercem
em suas atividades acdes que podem gerar impactos
ambientais, identificando que praticamente todas as em-
presas do setor de energia elétrica classificadas no ISE,
possuem em sua missdo 0 compromisso com a sustenta-
bilidade e o0 bem estar da sociedade e estdo informando
0s custos e investimentos ambientais, quanto esta sendo
gasto com manejo da flora, licenciamento ambiental, ma-
nejo pesqueiro, educacdo ambiental, gerenciamento dos
residuos, reciclagem do 6leo, pesquisa de desenvolvimen-
to e sistemas de gestdao ambiental, demonstrando preo-
cupacdo e transparéncia com seus clientes e investidores.

Vale ressaltar que em termos de divulgacao dos dados
ambientais, hd um sério problema de assimetria de infor-
macodes entre as empresas listadas e as partes interessa-
das nestes dados. Quanto maior for o nivel de assimetria
de informacéo, maior sera o prémio de risco medido pe-
los credores e maior sera o custo do financiamento da
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divida corporativa (LUO et al., 2019). Evidenciar os custos
ambientais de forma clara nos relatérios ainda nao é uma
obrigatoriedade por este motivo ha muita desconfianca
se realmente estd sendo divulgado dados fidedignos,
mas acreditasse que as empresas prezem pelas boas in-
formacdes aos seus investidores.

3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Este estudo tem carater descritivo e foi realizado por
meio de pesquisa documental com abordagem quanti-
tativa. De acordo com Creswell (2007) foi realizado uma
pesquisa na literatura ja existente, pois além de ajudar a
substanciar o problema, também sugere possiveis ques-
tées ou hipdteses que precisam ser abordadas, sendo
a melhor técnica a ser usada para testar uma teoria ou
explanagao.

A pesquisa é documental, pois faz uso dos relatérios
da administracao, relatério de sustentabilidade e balanco
social do periodo de 2015 a 2019 das empresas investiga-
das como fontes de dados para andlise, sendo este con-
siderado um material ainda ndo editado. A abordagem
quantitativa foi aplicada pois buscou empregar instru-
mentos estatisticos na anélise das informagdes associadas
aos custos ambientais.

Classifica-se também como bibliogréfica, devido a uti-
lizacdo de materiais ja elaborados como livros e pesquisas
cientificas relacionados ao tema deste estudo. Segundo
Creswell (2007, p.46) um dos objetivos da revisdo da bi-
bliografia é “fornecer uma estrutura para constituir a im-
portancia do estudo e um indicador para confrontar os
resultados de um estudo com outros resultados.”

3.1. Objeto do estudo

Para este estudo, foram selecionadas as empresas do seg-
mento de energia elétrica, participantes da décima quin-
ta carteira do ISE, eleitas em 29 de novembro de 2019,
com vigéncia em 06 de janeiro de 2020 até 01 de janeiro
de 2021. Selecionou-se as empresas do ISE, uma vez que
estudos anteriores revelam que ha maior nivel de eviden-
ciacdo ambiental por parte dessas empresas, como o caso
de Santos et al. (2015).

Faz parte deste indice as 30 companhias da carteira
tedrica anual de janeiro de 2020 a janeiro de 2021, sen-
do que 7 delas sao do setor de energia elétrica. O setor
de energia elétrica é o mais representativo em nume-
ro de empresas, por isso optou-se por esta amostra, a
fim de atribuir relevancia na comparabilidade entre as
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organizacdes analisadas. O Quadro 1 apresenta o nome
das companhias e seu nivel de governanca corporativa.

Empresa Nivel de Governanc¢a Corporativa

Aes Tieté Nivel 2
Cemig Nivel 1
Copel Nivel 1

EDP Novo Mercado
Eletrobras Nivel 1

Engie Novo Mercado

Light Novo Mercado

Quadro 01: Companhias da pesquisa.
Fonte: dos autores.

3.2. Coleta de dados

Para analisar os custos ambientais, foi utilizada a analise
de contelido nos relatérios de administracao (RA), relaté-
rios de sustentabilidade (RS) e o balago Social (BS). A esco-
Iha pelo relatério da administracdo decorre do fato de que
todas as empresas sdo obrigadas a elabora-lo para fins de
divulgacao, ja o relatério de sustentabilidade e Balanco
Social ndo sdo obrigatérios, mas detém muitas informa-
¢6es de cunho ambiental, sendo de grande importancia
inclui-las na analise.

O periodo escolhido foi dos ultimos cinco anos, ou
seja, de 2015 a 2019, para investigar a existéncia de padrao
ou tendéncia entre as empresas. Os relatérios da adminis-
tracdo, sustentabilidade e balanco social foram retirados
do site da B3 e site da prépria companhia.

Instrumento da pesquisa

Na técnica de analise de dados, foram analisadas as
informacdes sobre custos ambientais publicados no site
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da B3, relativos aos exercicios de 2015 a 2019 publicadas
pelas companhias. Nesta pesquisa, considerou-se quatro
categorias e as nove subcategorias conforme modelo
proposto no estudo de Rover, Borba e Borgert (2008). Para
classificacdo das informacoes, realizou-se sua evidencia-
¢ao de acordo com o modelo apresentado no Quadro 2,
possibilitando o constructo teérico para o levantamento
dos custos ambientais.

Para verificar a evolucdo da evidenciacdo dos custos
ambientais, foi empregado a metodologia do indice de
disclosure, a fim de analisar se os itens do instrumento
de coleta de dados foram evidenciados ou ndo nos rela-
torios investigados. De acordo com Malaquias e Lemes
(2013), para cada subcategoria que deveria ser eviden-
ciada, fornece-se uma determinada pontuagao, que com
0 seu somatério obtém-se um score, que é dividido pela
pontuacao maxima resultando no indice de disclosure.
Com a utilizacdo desta metodologia, as informacdes di-
vulgadas pelas companhias que sdo de cunho qualitativo,
sdo modificadas em uma variavel quantitativa, com isso
tem-se o indice de disclosure em forma de percentual,
sendo possivel o seu relacionamento com outras variaveis
(MALAQUIAS; LEMES 2013).

Cada subcategoria do modelo considerou-se o peso
1 para o célculo do indice de disclosure, sendo que foi
considerado 0 quando a categoria nao foi evidenciada, 1
quando evidenciada. Também ocorreu que a mesma sub-
categoria foi evidenciada por mais de uma vez, mas em
relatérios distintos, neste caso, foi considerado 1 ponto
para cada informacao da mesma subcategoria evidencia
pela empresa. Portanto, podera ocorrer que uma empresa

Categoria e Subcategorias dos custos ambientais

1 - Custos ambientais para controlar ocorréncia de impactos ambientais:

3 - Custos para gestao de residuos

1 - Custos de prevencio de poluicao (ar, dgua e solo)
2 - Custos de conservacdo global ambiental

2 - Custos de conservagio em atividades de pesquisa e desenvolvimento:

produtos

4 - Custos com pesquisa e desenvolvimento ou custos para planejar impactos ambientais de

3 - Custos ambientais em atividades sociais.

meio ambiente

5 - Custos para protecdo da natureza, reflorestamento, embelezamento e melhorias para o

6 - Custos para distribui¢do de informagdes ambientais
7 - Custos para contribuicdo e apoio de grupos ambientais

4 - Custos correspondentes a danos ambientais.

8 - Custos com recuperagdo de contaminagio ambiental
9 - Custos com indenizagdes e penalidades ambientais

Quadro 02 - Construto tedrico para o levantamento dos custos ambientais.
Fonte: Adaptado de “Como as empresas classificadas no indice de sustentabilidade empresarial (ISE) evidenciam os custos e investimentos ambientais? ”

Por Rover e Borba, 2008, Anais do Congresso Brasileiro de Custos-ABC.
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apresente o indice de disclosure maximo, mas néo teve
evidenciacao em todas as subcategorias.

4. DESCRICAO E ANALISE DOS

RESULTADOS

A andlise dos custos ambientais evidenciados pelas
sete empresas que compdem o Indice de Sustentabilidade
Empresarial do segmento de energia elétrica, realizou-se
por meio da categorizacdo elaborado por Rover et al.
(2008). Analisando-se as informacbes sobre custos am-
bientais mencionadas pelas companhias, identificou-se
que nas 4 categorias propostas, houve evidenciacao de
custos. Na Tabela 1 apresenta-se a quantidade de senten-
cas evidenciadas em cada subcategoria, por relatério pes-
quisado no decorrer dos anos.

Tabela 1: Custos ambientais evidenciados por relatério.

Fonte: dos autores

Ao longo dos cinco anos estudados, foi identificado
178 sentencas referente custos ambientais evidenciados
pelas sete empresas, nos 105 relatérios analisados. Na
categoria 1 (custos ambientais para controlar ocorréncia
de impactos ambientais) foram identificadas, no total, 77
sentencas, sendo 27 divulgados no relatério de adminis-
tracao, 48 no relatério de sustentabilidade e 2 no balanco
social. Nesta categoria o ano que teve maior niUmero de
sentencas foi o ano de 2017 com 19 sentencas, seguido de
2015 e 2019 com 15 sentencas cada.

Para a categoria 2 (custos de conservacdao em

atividades de pesquisa e desenvolvimento) observou-se
que no ano de 2016 teve maior evidenciacao (6 senten-
cas), e do total das 23 sentencas, a maioria esta disponi-
veis nos Relatérios de Sustentabilidade (16 sentencas). Ja
na categoria 3 (Custos ambientais em atividades sociais),
verificou-se a existéncia de 44 sentencas, sendo que 9 di-
vulgadas no relatério de administracao, 23 no relatério
de sustentabilidade e 12 no balaco social. O ano de 2018
foi o que mais teve evidenciacao nesta categoria, com 13
sentencas, seguido de 2017 e 2019 com 9 sentencas cada.

Os custos referentes a categoria 4 (Custos correspon-
dentes a danos ambientais) totalizaram 34 sentencas, sen-
do 6 sentencas divulgadas no relatério de administracao,
20 no relatério de sustentabilidade e 8 no balago social.
Nos trés ultimos anos foi divulgado 8 sentencas desta ca-
tegoria. Foi visto que nos relatérios analisados existe um
crescente numero de sentencas divulgadas ao decorrer
do periodo analisado conforme demostrado no Grafico
1, a evolucdo da evidenciacdo dos custos ambientais por
relatério analisado.

Grafico 1: Evolucdo dos custos ambientais.

Fonte: dos autores

Uma vez que a divulgacao dos custos ambientais ndao
é obrigatéria, é notavel que ao longo dos anos as com-
panhias percebem a sua importancia e tornam a sua pu-
blicacdo mais frequente. De acordo com Arowoshegbe
e Emmanuel (2016) é importante que dentro das organi-
zagoes a area financeira esteja atenta a relacao de custos
ambientais, procurando entender como ocorre durante o

;f;?; Relatorio de Administracio  Relatorio de sustentabilidade Balanco social
Susbc 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
eSS S S S S S S S S S S S S
orias 5 6 7 8 9 5 6 7 8 9 5 6 7 8 9
1 2 1 1 0 1 4 3 3 3 2 0 0 0 0 0
1 2 0 0 3 3 3 0 2 6 2 3 0 0 0 0 0
3 2 5 1 2 3 5 1 5 5 4 1 1 0 0 0
2 4 2 1 0 2 2 3 5 2 3 3 0 0 0 0 0
5 | 2 2 1 2 3 2 4 4 3 0 1 1 1 1
3 6 0 0 0 0 l 1 0 0 4 0 0 l 1 1 1
7 0 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0 1 1 1 1
8 l 1 1 2 0 2 1 5 3 4 0 l | 1 |
4 9 0 0 0 0 1 1 2 0 1 1 0 1 1 1 1

Quadro 02 - Construto tedrico para o levantamento dos custos ambientais.
Fonte: Adaptado de “Como as empresas classificadas no indice de sustentabilidade empresarial (ISE) evidenciam os custos e investimentos ambientais? ”

Por Rover e Borba, 2008, Anais do Congresso Brasileiro de Custos-ABC.
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Grafico 01: Evolucdo dos custos ambientais.
Fonte: dos autores.

processo para obter uma boa gestao das decisdes, sendo
essencial tracar metas dentre elas a reducdo de despesas
ambientais, aumentando as receitas, e melhorando o de-
sempenho ambiental, analisando em uma perspectiva do
ambiente atual e futuro do potencial dos custos.

A primeira categoria considerada no instrumento de
pesquisa, é sobre a evidenciagdo dos custos ambientais
para controlar ocorréncia de impactos ambientais, que
obteve (tabela 2) o total 77 sentencas divulgadas em suas
trés subcategorias. As empresas que nao apresentaram
sentencas em determinado relatério no ano em questao,
terd “zero” na referéncia da tabela

A evidenciagao dos custos ambientais para controlar
ocorréncia de impactos ambientais, e as trés subcatego-
rias analisadas tiveram maior evidenciacdo pela empresa
Engie e EDP, sendo que ambas divulgaram sentencas da
subcategoria custos para gestdo de residuos em todos
os anos analisados, vale destacar que nesta subcatego-
ria as empresas Cemig e Light também apresentaram
sentencas em todos os anos, sendo a subcategoria mais
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evidenciada. No geral, a empresa que menos evidenciou
nesta categoria foi a Aes Tiete destacando somente em
seus relatérios no ao de 2017, os custos de prevencao de
poluicdo (ar, agua e solo). O ano de 2017 se destacou pela
maior quantidade de sentencas evidenciadas, e o ano
de 2016 teve menor numero, dentre as evidenciagdes
localizadas.

Em 2019, a destinacao dos demais residuos gerou um
gasto de cerca de RS 164,5 mil. Esses demais residuos so-
maram 231,7 toneladas de residuos, representando de-
créscimo de 26,5% no valor gasto com suas destinagdes
se comparado com o ano de 2018 (CEMIG, 2019).

Os resultados obtidos convergem com os estudos de
Anzilago et al. (2017) que mostrou que as trés subcatego-
rias foram divulgadas por todas as empresas que faziam
parte do estudo, e também de Silva et al. (2014), que apre-
sentou esta categoria como sendo a mais citada nos rela-
torios analisados. Nota-se um aumento significativo em
relacdo a divulgacao dos custos para gestao de residuos
em comparacdo ao estudo realizado por Rover et al. (2008)
em que se obteve somente uma sentenca nesta subcate-
goria, revelando que as empresas estdo mais preocupa-
das em evidenciar gastos com itens especificos. O aumen-
to da evidenciacao, pode ser explicado pela inclusdo do
Relatdrio de Sustentabilidade na andlise, e também da
responsabilidade das empresas com a destinagao correta
de seus residuos, promovendo a transparéncia dos seus
impactos ambientais com seus stakeholders. A segunda
categoria do modelo é sobre custos de conservacao em
atividades de pesquisa e desenvolvimento (tabela 3), que
possui somente uma subcategoria que se refere aos cus-
tos com pesquisa e desenvolvimento ou custos para pla-

nejar impactos ambientais de produtos.

Custos de prevencao de Custos de conservacio Custos para gestio de
poluicio (ar, agua e solo) global ambiental residuos

2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Empresas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
5 6 7 8 9 5 6 7 8 9 5 6 7 8 9
Aes Tieté 0 0 l 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cemig 1 0 0 0 0 0 0 2 2 2 1 1 2 2 1
Copel 1 0 1 1 0 0 1 2 1 0 1 1 1 1 0
EDP 2 0 1 1 0 0 0 1 1 2 2 1 | l 2
Eletrobras 1 l 0 0 0 0 0 1 1 l l 1 0 l l
Engie 1 2 1 0 2 0 0 2 0 1 l 2 | l 2
Light 0 l 0 1 1 0 l 1 0 0 2 1 | l l

Tabela 02: Custos ambientais para controlar ocorréncia de impactos ambientais.
Fonte: dos autores.
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Empresas 2015 2016 2017 2018 2019
Aes Tieté 1 1 0 1 1
Cemig 2 2 0 | 1
Copel | 1 1 0 1
EDP 1 0 0 2 0
Eletrobras 0 1 0 | 1
Engie 0 1 1 0 0
Light 0 0 0 0 1
Tabela 03: Custos de conservacao em atividades de pesquisa e desenvolvimento.
Fonte: dos autores.

Nesta categoria a empresa que mais divulgou custos
com pesquisa e desenvolvimento ou custos para plane-
jar impactos ambientais de produtos foi a Cemig, que
somente no ano de 2017 nao apresentou sentencas so-
bre essa subcategoria, e a empresa Light foi a que menos
divulgou. O ano de 2016 teve maior numero de senten-
cas, seguido dos anos 2015, 2018 e 2019 que apresenta-
ram a mesma quantidade de sentencas nesta categoria.
Um exemplo das informagoes divulgadas a respeito da
Categoria 2, encontra-se no relatério de sustentabilidade
da Aes Tiete “Foram gastos com pesquisa e desenvolvi-
mento tecnoldgico e cientifico em Meio Ambiente o valor
de R$ 96.680 mil reais” (AES TIETE, 2019).

As informacodes sobre os custos com pesquisa e desen-
volvimento ou custos para planejar impactos ambientais
de produtos foram evidenciados em 12 sentencas no es-
tudo de Silva et al. (2014), ja na pesquisa de Rover et al.
(2008) verificaram somente uma sentenca, e Anzilago et
al. (2017) constatou que todas as empresas analisadas, di-
vulgaram informacdes relacionadas a categoria. As acdes
com finalidade de protecao das atividades de pesquisa e
desenvolvimento sao realizadas nas empresas, devido a

crescente exigéncia social com este setor. Entende-se que
estas empresas necessitam encontrar solucées e incluir
em seus planejamentos e orcamentos montantes neces-
sarios para a busca de inovagdes que reduzam os impac-
tos de suas atividades no meio ambiente.

A evidenciacao da categoria dos Custos ambientais
em atividades sociais (tabela 4), sdo divididas em trés sub-
categorias no periodo analisado, apresentando 34 sen-
tencas divulgadas nos relatérios pesquisados.

Nesta categoria a empresa Eletrobras teve grande
destaque, pois somente no ano de 2015 na subcatego-
ria Custos para protecao da natureza, reflorestamento,
embelezamento e melhorias para o meio ambiente nao
tiveram evidenciacdo, ou seja, que de 15 possibilidades
de evidenciacdes, 14 foram identificadas. A empresa que
menos evidenciou nesta categoria foi a Light destacando
somente em seus relatérios no ao de 2018, os custos para
distribuicdo de informagées ambientais. A maior divul-
gacao foi observada no ano de 2018 com 13 sentencas,
seguido do ano de 2019 e 2017 com 9 sentencas cada, e
a menor divulgacéo foi no ano de 2015 com 6 sentencas.
As informacgdes que se enquadra na categoria 3, estdo

Custos para proteciio da
natureza, reflorestamento, Custos para distribuicio de Custos para contribuicio e
embelezamento e melhorias informacoes ambientais apoio de grupos ambientais
para o meio ambiente

2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Empresas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 201 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 8 1
5 6 7 8 9 5 6 7 8 9 5 6 7 9
Aes Tieté 1 1 1 | 2 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0
Cemig 1 0 0 2 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Copel 2 1 2 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0
EDP 0 1 1 0 2 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0
Eletrobras 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Engie 0 1 2 | 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0
Light 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0

Tabela 04: Custos ambientais em atividades sociais.
Fonte: dos autores.
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Custos correspondentes a danos Custos com indenizacoes e penalidades
ambientais ambientais
Empresas | 2015 | 2016 | 201 | 2018 2019 2015 2016 2017 | 2018 | 2019
7

Aes Tiete 0 0 0 0 1 0 0 0 | 0
Cemig 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0
Copel 0 1 2 0 1 1 0 0 0 1
EDP 1 0 1 1 1 0 0 0 0 0
Eletrobras | | 2 2 | 0 2 1 | 2
Engie | 1 1 | 2 0 1 0 0 0
Light 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0

Tabela 05: Custos correspondentes a danos ambientais.
Fonte: dos autores.

relacionadas as atividades sociais, e que nao sofrem dire-
tamente com questdes compulsorias, o que faz com que
outras informagdes sobre custos ambientais se sobres-
saiam sobre estas.

Rover et al. (2008), encontram cinco sentencas que se
referem aos custos para protecdo da natureza, melhorias
para o meio ambiente, distribuicao de informagdes am-
bientais, contribuicdo e apoio de grupos ambientais. Ja
na pesquisa de Silva et al. (2014) foi verificado 29 senten-
¢as sobre custos ambientais de atividades sociais em um
Unico ano de analise, no entanto Anzilago et al. (2017)
sugerem uma avaliagao mais especifica sobre a forma de
apresentacao desses resultados, ja que essa analise pode
somar a futuras discussées. Como exemplo desta catego-
ria, € a informacao no Balaco Social da Eletrobras sobre
“gastos com a educacgdo ambiental para empregados, ter-
ceirizados, autdbnomos e administradores da entidade RS
259 mil” (ELETROBRAS, 2019). Por fim, a quarta categoria é
sobre os custos correspondentes a danos ambientais (ta-
bela 5), que se divide em duas subcategorias, totalizando
23 sentencas divulgadas.

As informacgodes relativas aos Custos correspondentes
a danos ambientais, mais uma vez destacou-se a empre-
sa Eletrobras que de 10 possibilidades, evidenciou 9, ndo
divulgando apenas no ano de 2015 dados sobre Custos
com indenizacées e penalidades ambientais. O ano de
2019 apresentou 10 sentencgas nesta categoria, sendo o
ano com maior divulgacédo, seguido do ano de 2017 com
8 sentencas. A maioria das companhias divulgam nesta
categoria os desembolsos da empresa para a recupera-
cao de dreas ja degradadas, que em muitos casos, é resul-
tados de autos de infracdo que requerem a reparacao dos
danos causados ao meio ambiente, como exemplo temos
duas sentencas divulgadas pela empresa Eletrobras (2019)
em seu balaco Social “Valor das multas e das indenizacbes

relativas a matéria ambiental, determinadas administrati-
vas e/ou judicialmente RS 396 mil, e os gastos com a pre-
servacao e/ou recuperacao de ambientes degradados R$
82.405 mil".

Nesta categoria foi observado por Rover et al. (2008),
o total de nove sentencas relacionadas aos os Custos com
recuperacdo de contaminacdo ambiental. No estudo de
Gubiani et al. (2013) verificou-se que cerca de 3 das 11 em-
presas analisadas divulgavam esse tipo de informacao, e
Silva et al. (2014) constataram a existéncia de 31 senten-
cas sobre custos correspondentes a danos ambientais
nos relatérios analisados. As atividades do setor de ener-
gia elétrica causam impactos ao meio ambiente, e parte
desse impacto é compensado pelas empresas através dos
licenciamentos ambientais, programas e parcerias, reflo-
restamento de areas degradas, etc. Esse resultado con-
verge com o entendimento de que as empresas acabam
evidenciando aspectos ambientais por questées compul-
sérias, como informacdes sobre fatos que ocorreram que
exigiram desembolsos para a reparagao ou recuperacao
do meio ambiente. O indice de disclosure sobre os cus-
tos ambientais (tabela 6), foi obtido através do nimero de
sentencas divulgadas nos relatérios analisados no perio-
do de cinco anos, que se refere aos custos ambientais con-
forme o modelo de categorizacdo proposto neste estudo.

Tabela 6: Indice de Disclosure dos custos ambientais.

Fonte: dos autores

Analisando a Média Geral da Tabela 6, é possivel iden-
tificar que o indice disclosure foi aumentando gradual-
mente a cada periodo, sendo que em 2015 o indice foi de
46%, em 2016 de 51%, em 2017 de 60%, em 2018 de 62% e
2019 de 63% com uma média dos cinco periodos de 44%.
De modo geral, o indice disclosure ambiental das empre-
sas vem se tornando satisfatério no decorrer dos anos,
por apresentar um percentual superior que 50%. Apenas
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2015 2016 2017 2018 2019
D
S is S D S S S Di
j ; Meédia do
Empresas c el c c Dis c Dis c scl .
P o o o scl o clos 0 clos o os Disclosure
7 s r o3 r ure r ure r ur
ure
e u e e e e e
re
Aes Tieté 2 1 22% | 2 22% 2 22% 4 44% 4 44% 22%
Cemig 5 156% | 3 339% 4 44%, 7 78% 6 67% 42%
Copel 6 |67% | 5 56% 9 100% 6 67% 3 33% 58%
EDP 6 | 67% | 2 22% 5 56% 6 67% 8 9% 42%
Eletrobras 5 1356% | 9 [ 100% | 7 78% 9 100% 9 | 100% 67%
Engie 3 [ 33% | 8 89% 8 89% 4 44% 7 78% 51%
Light 2 1 22% | 3 339% 3 33% 3 33% 3 33% 24%
Meédia Geral 4 |1 46% | 5 51% 5 60% 6 62% 6 63% 44%

Tabela 06: indice de Disclosure.
Fonte: dos autores.

as empresas Cemig e Copel apresentaram uma queda do
disclosure no ano de 2019, sendo que a Cemig apresentou
um indice de 78% em 2018 e de 67% em 2019, e a Copel de
67% em 2018 reduziu para 33% no ano de 2019.

As empresas Aes Tiete e Light foram as que apresenta-
ram os menores indices de disclosure, Aest Tiete com uma
média de 22% e a Light com 24%, em contrapartida, essas
empresas conseguiram manter uma progressado durante
0s cincos anos analisados. O destaque do maior indice de
disclosure fica com a Eletrobras que teve uma média de
67%, sendo que no ano de 2015 apresentou 56%, em 2016
alcangou 100%, em 2017 teve 78% e nos anos de 2018 e
2019 obteve indice de 100%. O alcance de 100% do indi-
ce de disclosure nao significa que a empresa evidenciou
informacdes em todas as subcategorias analisadas, isso
deve-se ao fato que a mesma subcategoria foi eviden-
ciada por mais de uma vez em relatérios distintos, e que
foi considerado 1 ponto para cada informacao da mesma
subcategoria evidencia pela empresa.

As empresas que apresentaram uma média superior a
50% do indice nos cinco anos analisados, foram a Engie
com 51%, Copel com 58% e Eletrobras com 67%. Quanto
as categorias e com maior evidenciacdo, destaca-se a
Custos ambientais para controlar ocorréncia de impactos
ambientais com 43% do total de sentencas evidenciadas,
seguido dos Custos ambientais em atividades sociais com
34%, dos Custos correspondentes a danos ambientais
com 19%, e com menor evidenciacdo temos a categoria
dos Custos de conservacao em atividades de pesquisa e
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desenvolvimento possuindo 13% do total de sentencas.
Para melhor observacdo da divulgacdo dos custos am-
bientais em suas subcategorias, é visto (tabela 7) o total
de sentencas evidenciadas em cada subcategoria do mo-
delo utilizado na pesquisa.

Verificou-se que as informacdes da subcategoria 3
(Custos para gestao de residuos) foram mais encontrados
nos relatérios analisados apresentando 20% do total das
sentencas, seguida da subcategoria 5 (Custos para prote-
cado da natureza, reflorestamento, embelezamento e me-
Ihorias para o meio ambiente) com 16%. A subcategoria
que teve menor divulgacao foi a 7 (Custos para contribui-
¢ao e apoio de grupos ambientais) possuindo 3% do total
das sentencas.

No geral, os resultados da analise desta pesquisa cor-
roboraram com os dos estudos de Anzilago et al. (2017),
Da Costa et al. (2009), Gubiani et al. (2013), Rover et al.
(2008), e de Silva et al. (2014) que as empresas estao cada
vez mais preocupadas com os danos que suas atividades
geram ao meio ambiente, e procuram divulgar em nos re-
latérios suas agdes que minimizam os danos e preservem
0 meio ambiente, promovendo a transparéncia dos seus
impactos ambientais com seus stakeholders. Quando
comparado ao estudo de Slacik e Greiling (2020), embora
nao foi comparado neste estudo as empresas listadas e
nao listadas, confirmasse a hipétese de que as empresas
listadas tendem a divulgar de forma mais satisfatoria as in-
formacdes sobre os custos ambientais, ressaltando o seu
comprometimento com a divulgacao destas informacodes
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Categorias Subcategorias | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | Total
. . 1 4 4 3 3 20
Cust(:s a.mblefltals para con.trolaf ) > 9 5 p 2
ocorrencia de impactos ambientais
3 7 6 7 7 35
Custos de conservacio em
atividades de pesquisa e 4 5 6 2 5 5 23
desenvolvimento
5 4 5 7 6 6 28
Cust bientai tividad
ustos ambien a.ls. em atividades p 1 1 I 5 5 10
sociais
7 1 1 1 2 1 6
Custos correspondentes a danos 8 3 3 7 4 7 24
ambientais 9 1 3 1 2 3 10

Tabela 07: Total de sentencas por subcategoria.

Fonte: dos autores.

aos seus investidores. No entanto cabe que ressaltar, que
neste estudo foi utilizada uma metodologia diferenciada
dos estudos anteriores, e que a andlise foi realizada em
relatérios e periodos diferentes e que existiram algumas
divergéncias de resultados, mas verificando uma melhora
na evidenciacao dos custos ambientais.

5. CONCLUSOES

O objetivo desta pesquisa foi analisar a evolugdo ocorrida
no disclosure dos custos ambientais das empresas do se-
tor de energia elétrica listadas no ISE da B3. Para isso, apli-
cou-se a técnica de analise de conteddo nos Relatérios de
Administracao, Relatério de Sustentabilidade e Balanco
Social do periodo de 2015 a 2019, sendo localizados 178
sentencas sobre custos ambientais. E por fim, aplicou-se
a metodologia quantitativa para calculo do indice de dis-
closure, utilizando como instrumento de coleta de dados
as categorias e subcategorias propostas por Rover et al.
(2008).

Os resultados da pesquisa apontaram que houve um
aumento da evidenciagao dos custos ambientais no decor-
rer dos anos. Analisando por subcategoria, verifica-se que
a subcategoria 2 (Custos de conservacao global ambien-
tal) no ano de 2015 nédo apresentou nenhuma sentenca, e
ja no ano de 2019 apresentou 6 sentencas; a subcategoria
8 (Custos correspondentes a danos ambientais) no ano de
2015 apresentou 3 sentencas e ja no ano de 2019 mostrou
7 sentencas. No geral, é visto um aumento de 6% no nu-
mero de sentencas divulgadas do ano de 2019 em relacao
ao ano de 2015. Desta forma, ressalta-se o compromisso
das empresas em evidenciar a sua responsabilidade social

dentro do aspecto ambiental, e demonstrando em seus
relatérios suas acdes de sustentabilidade que agregam
valor a empresa como agente econémico.

No indice de disclosure quatro empresas ndo obtive-
ram média superior a 50%, sendo elas Aes Tiete, Cemig,
EDP e Light, porém todas elas mantiveram ou aumenta-
ram o seu indice nos 2 ultimos anos. Por outro lado, a em-
presa Copel teve uma média de 58%, mas no ano de 2019
reduziu em 37% seu disclosure em relagao ao ano de 2018.
E também temos a empresa que se destacou no disclosu-
re dos custos ambientais, que foi a Eletrobras com uma
média de 67%, sendo em que trés dos cinco anos analisa-
dos atingiu percentual maximo.

Conclui-se que algumas informacdes sobre custos am-
bientais que venham a favorecer a responsabilidade da
companhia com o meio ambiente sdo mais evidenciadas,
e que muitos desembolsos que a empresa faz para mini-
mizar seus impactos ao meio ambiente, nao sao tratados
como custos. Os resultados da pesquisa mostram a im-
portancia de existir um disclosure ambiental padroniza-
do, para que no futuro torna-se obrigatério, e melhorem
a qualidade das informacdes evidencias. Para futuras pes-
quisas, sugere-se a realizacdo desta mesma metodologia
em outros segmentos de empresas, sendo elas listadas
no ISE ou em outros indices da B3 e até mesmo empresas
estrangeiras.
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